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PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2014 y 2013
(Expresado en Miles de suros)

31.12.2014

31.12.2013

Beneficio del sjarciolo 38 484
Otro resultado global;
Coberturas de fiujos de efactivo:

Imputacién directa al patrimanio:
Cobertura de fiujos de efective -
Efecto fiscal de ta imputacién al pairimonio -

Transferencia gl resultado:
Coberiura de fljos de efectivo -
Efacto fiscel de la cobertura de flujos -

Diferencias de converalén de monada extranjera 2 509
Total Otro resuitade global 2808

Resultado globet totsl del afio 40 883

30 081

-Accionistas de la dominante 40 093
-Participaciones no dominaniss -

Rasuliade gleobel total del afio 40 903

Las notas 1 a 34 son parte integrante de este estado del resultado global consolidado.


















PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2014
(Expresado en Miles de euros)

Patentes Taigo Tashkent LLC

Patentes Taigo, S.L.U. constituy esta socledad el 24 de diclembre de 2011 y participa en
un 100% en este socledad, por lo que la Sociedad dominante participa de manera
indirecta en esta sociedad en un 100%.

Su domidilio soclal se localiza en Taskent, Uzbekistdn.

Patentes Talgo, S.L.U. parlicipa en un 100% en esta socledad, por lo que la Sociedad
dominante pariicipa de manema Indirecia en esta sociedad an un 100%.

Se constituyd en febrero de 2014 y tiene por objeto social fundamentalmente Ila
consiruccién y el mantenimiento de material rodante ferroviario.

Su domicllio social se localiza en Estambul, Turquia.
Esta Socledad carece de actividad a clerre del sjercicio 2014,

El mencionado consorcio fue constituldo el 2 de noviembre de 2011. Patentes Taigo,
S.L.U. mantiene un total de 10.074 acciones de valor nominal 1 euro por accién, estando
desembolsado a la fecha de cierre de 2014 y 2013 el 100% del valor nominal de las
mismas. Dichas acciones representan un porceniaje de participacién del 16,78% de Ia
citada sociedad. Por tanio, a Sociedad dominante participa de manera Indirecta en un

16,79%.

El objeto social de esta sociedad es la realizacién por cuenta propia de las actividades de
disefio, construccién, operacién, mantenimlenio y contratacién en el &mbito del tren de
alta velocidad de doble linea para ef transporte de pasajeros entre las ciudades de La
Macsa, Jeddah, Medina y cualesquiera ofras cludades en el Reino de Arabia Saudl y el
desempefio de cualquier otra actividad en relacitn con el proyecto firmado en el ejercicio
2012, Los miembros que componen el mencionado consorcio responden solidariaments
de ias obligaciones del mismo. El Grupo no ha recibido hasta la fecha recilamaciones nj

penafizaciones relacionadas con este proyecto.

La operativa de esta sociedad es fundamentalmente la Intermediacién, a través de la cual
los distintos miembros del consorclo reciben los cobros asoclados a cada uno de sus

compromisos sn el contrato.
Dicha Inversion se califica como Inversién en asociadas.
2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Estas pollticas se
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2014
(Expresado en Miles de ewros)
2.2.1. Nomas, interpretaciones y modificaciones obligatorias para todos los ejerciclos
comenzados el 1 de enero de 2014:
Aplicacion
Nuevas nomas, modificacionas s Interprataciones: sjercicics inlolados
partir de:
Aprobadas para su uso en la Unlén Europesa
NHIF 10 Eatados finanoleros coneolidados Sustituye joa requisiios de consolidackin Ppriodos anuales inkiados »
{publicads on mayo da 2011) actuales de NIC 27. partir del 1 de enaro da 2014 (1)
NIIF 11 Acusrdos conjunios (publicada en mayo de | Sustitirye & la ackei NIC 31 sobve negodios | Periodos anusles inlciados a
2011 conjtmios. pastic dal 1 de enerm da 2014 (1)
Norma (nica que saiablece los dasgioses
NHF 12 Desgloses sobre pasficipaciones encires | relacionadios con particlaciones en Periodos arxmiss inkiados &
entidades {publicada en mayo de 2011) dependisntes, asociacas, negocios partir del 1 de enero de 2014 (1)
conjunios y entidades no consolidadas.
Ragian de tranaiciin: Modificacién a NIIF 10, 11y | Clarificacion de les regias do tranakidnds | Periodoa aniales infoiados &
12 {publicada en ko de 2012) esias NomMas. partir del 1 de enero de 2014 (1)
Se rovion Ia norma, puesto que tras
NIC 27 (Reovisada) Esindos finanaleroa individusiea | armisidn de NITF 10 ahom imicamenty Peticdos anusiss iniclados a
{publicads on mayo deo 2011) camprendark loa autados financieros parir del 1 de snaso de 2014 (1)
separadon da uns entidad.

NiC 2B {Ravisada) Inversiones en asociadas y
nagocioa conjunios {publioada en mayo de 2011)

Revisién parsiels oh relecién con ja emisitn
da NIIF 11 Acuerdos confuntoe.

Perlodos anuales inicindos 4
perfir dol 1 de enero de 2044 (1)

Excepaidn an a conaclidacién
Socladades do inversion: Modfosciin @ NIF 10, Periodos anusles iniclados a
NIIF 12y NIC 27 (publicade en oclubre de 2012) mmq:m' parti el 1 de enern de 2114
Modificacién de NIC 32. Presentacion. Actanscionos adiclonalss s las regies de
Compensacion de acfivos oon pasivos financleres | compenesciin de activos y pasivos m‘m
(publicada on diclembre de 2011} financleros de NIC 32.
Modiicacionas & NiC 36 — Deagloses scbre of datsrminados s amplia
] - y loa

importe recuperable de activos no financlers requetiios cuando of vaior recuperable aatd m:m:
(publicada en mayo de 2013) batatl sn ¢l valor razonshie menos osles

de vanies.

Lus modificaciones determinan, on qub
rmn":.m:mm' oanos ¥ con qué criterios, ia novaciin de un | Periodos anuales iniciados o
(publicada en kanlo de 2013) :::adnmm:uﬂrhhlmn parlic del 1 de snem de 2014

(1)  LsUnkin Buopes seirsé Tn fircha do apticecia cbligatoris en wn afio. La obe de splivacén origioal dol ASB era ol 1 de snoro do 2013,

El Grupo sstd aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2014 las normas e
interpretaciones antes sefialadas, sin Impactos significativos en la elaboracién de las

cluientas anuales consolidedas.

En este aspecto la NIIF 10 ha modificado la definicién de control existente hasta su
entrada en vigor, de forma que consia de tres elementos que deben cumplirse:

- El poder que se ejerce sobre la participada
- Laexposicién o el derecho a s resultados variables de la invereién
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Aprobadas para su uso on la Unién Eurapes

obligatoria ejerciclos

Apilcacién
inicindos a partir de:

{PRIEC 21 Graviimenes (poblicads on mayo de:
2018)

Interpretaciin scbre cosndo reconocer un pasivo por teese

17 do junio de 2014 (1)

No aprobadas para su uso en (a

Yumheda!ﬂlﬂ)ymmwh
de NIIF § y NIGP 7 sobre fache efectiva y
desgloses de trangicids {publicads en
disiembos de 2011} y contebiided de
cobertaras ¥ otres modificacionss (publicade
e noviembrs do 2013)

Soatituye a los requisiton de clesificacifn, valomeiin do
actives v pesivos fisncieros, bajas en cucutes y
contabilided de coborturas de NIC 39,

$in definir

NiIF 15 Ingresos procadentss de

ooniraios 0on ofienies (publicada en mayo | (Sustituye

Nueva norma de reconocimientio de ingreeos
«la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15,

Pariodos anuales iniciedos a partir def 1 de
ongm ds 2017

de 2014) IFRIC 18 y SIC-31}
Maodificacin de NIC 19 — Contribuciones | La modifloacién se emile pera faciiar s poolbilidad | 1 de jullo de 2014
de smplasdos a plenes de prastacidn de dedutic astas contribuciones del cosia del

definida (publicada en noviembre de servicio sn ol miamo periodo en que e pagan 3] 88

2013) oumplén clarits rodquisiios

Modificacién de la NIC 48y NIC 38 - Clarifica los mélodos acepiabies de amortizaciiny | Perfodos anusles iniciatdos a partir dal 1 de
Métodoe aospizbles de depresincidn y depreciaciin del inmoviizedo materal e intengible  { enero de 2018
amortizackin (publicads en maye de

2014)

Modiicacisn a la NIIF 11 Contebilzaciin  § Especifica I forma de contabiiizar ls adquisicién da | 1 de enero de 2016
de les adquisiciones de participaciones en § une pariicipacin en una opemcisn conjunta Guye

m'::vm) {publicada en sctividad constiye un negocio.

mayo d 2014]

(1) La Unifn Boropes bs snidosado o} IPRIC 21 (Boletin UE 14 de jonda do 2014, swdificando ls focks do entrada on vigor origine) establecids par
ol IASB () do onoro do 2014) por ol 17 de jomio de 2014,

A la fecha actual, el Grupo estd svaluando los impactos que la aplicacién futura de
estas nomas podria tener en las cuentas anuales una vez enfren en vigor. La
evaluacién preliminar del Grupo s que los impactos de la aplicacién de estas normas
no serén significativos.

2.3 Principios de consolidacién

a)

Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades con cometido
especial) sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las pollticas financieras y
operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes, manteniendo la
exposicién o el derecho a los resuliados variables de la Inversién y la capacidad de
utilizer dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos, elio
generaimente viene acompafiado de una participacién superlor a la mitad de los
derachos de voin. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad, se

9
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ah:z;bonte. adquiriendo ésta por sucesién universal todos los derechos y obligaciones de
aquella,

Los efectos derivados de esta combinacién de negocio se desglosan en detalle en la nota
31 de esta memoria consolidada,

25 Traensacciones en moneda extranjera
a) Moneda funclonal y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cade una de las sntidades del
Grupo se valoran utilizando la moneda de! entomo econémico principal en al que
opera la entidad (moneda funcional). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en miles de suros, salvo que se indique lo contrario, que &s la moneda
funcional y de presentacion de le Sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos

Les transacciones en moneda exiranjers se convierien a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fachas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en monada axiranjera que resultan da la liquidacién de estas
fransaccliones y de la conversién a los tipos de cambio de clerre de log activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto si se difieren en ofro resullado global como las coberturas
de flujos de efectivo cualificadas y las coberiuras de inversiones netas cualificadas.
Las péndidas y ganancias por diferencias de camblo relativas a recursos ajenos y a
efectivo y equivalentes al efeclivo se presentan en la cuenia de resultados en la
linea de "ingresos financieros” o "costes financieros”.

c) Entidades del Grupo

Los resultados y la sifuacién financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna
de las cuales fiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tisnen une
moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la

moneda de presentacion como sigue:

[} Los activos y pasivos de cada astado de situacion financiera presentado,
se conviertan al tipo de cambio de cierre en la fecha del estado de situacion
financiera y ios fondos proplos al coste histérico;

i) Los ingresos y gasios de cada cuenta de resultados se convierten a los
tipos de cambio medios del ejercicio a menos que esta media no sea una
aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las
fechas de transaccién, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la

fecha de las transacciones; y
14 @
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i} Todas las diferencias de cambio resultantss se reconocen en otro
resuttado global.

26 Inmovilizado material

Los slementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidon
menocs la amortizacién acumulada y sl importe acumulado de las pérdidas por deterioro
reconocidas. El coste del inmovilizado material incluye los gastos directamente atribuibles
ia adquisicién de los elementos.

Los trabajos realizados para el iInmovilizado material se reflejan al coste acumulado que
resuita de afiadir a los costes exiemnos los costes internos, determinados en funcién de
los consumos propios de materiales de almacén y los costes de produccidn, aplicados
eobmhbagedetasashomﬂasigualasahsusadasmlavahadﬂndalospmyams
de fabricacién.

Los costes posteriores de ampliacién, modernizacién, mejora o de reparacién y
mantenimiento se incluyen en el Importe en {ibros del activo 0 se reconocen como un
activo saeparado, segln comrespondsa, sélo cuando es probable que los beneficios
econbmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo vy el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parfe sustituida
56 da de baja contablementis. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la
cuenta de resultados durante el ejerciclo financiero en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién de obros activos se calcula
sisteméticamente usando el méiodo lineal para asignar sus costes hasta el imporie de
sus valores residuales, durante sus vidas (tiles estimadas. Cada parts de un elemento de
inmovilizado material que tenga un coste significative con relacién al coste total del
elemento se amortiza de forma independiente. Las vidas (tiles estimadas son:

Aflos %
Construccionas 50-33 2=-3
Maquinarla 8 1256
Otras instataciones, Utllaje v Mobillario 3-14 33,3-714
Otro iInmoviizado materal 4-12 25-83

El valor residual y la vida (il de los activos se revisan, y ajustan s! es necesario, en la
fecha de cada estado de situacién financiera.

Cuando el importe en iibros de un activo es superior & su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material ss calculan comparando

los ingresos obtenidos con el importe en libros y 8o reconocen en ia cuenta de resuitados
dentro del epigrafe Resultado de enajenaciones del inmovikizado.

15
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reconocidos iniclaimente como gastos del ejercicic no se reconocerdn
posteriormente como acfivos intangibles.

Los costes de desamrolio reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas
atlles estimadas que no superan los cinco afios.

La amortizacién de los costes de desarrollo reconocidos como activos comienza

cuando el Grupo empleza a aplicar la tecnologia desamollada en log proyectos
firmados en cartera ¢ bien cuando finaliza definitivamente el desarrollo reconocido

como activo, o que ocurra antes,
c) Propledad industriai

La propiedad induetrial se valora a coste menos amoriizacién acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se calcula por el
método lineal durants su vida Gtif estimada.

d) Aclivos intangibles adcquiridos en una combinacién de negocios:

Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios y que se
reconocen separadamente del fondo de comercio se reglistran inicialmente a valor
razonable en la facha de adquisicidn y se amortizan en base a su vida ttil.

Posteriorments, se valora a coste menos amoriizacién acumuleda y correcciones
por deierioro de valor reconocidas, de la misma forma que se realiza en el resto de

activos intangibles.
28 Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor
rozonable de la participacion del Grupe en los activos netos identificables de la
dependiente adquirida en la fecha de adquisicitn.

E) fondo de comercio ss somete anualments a una prueba para pérdidas por deterioro de
su valor y se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.
Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no se revierten. Las pérdidas y
ganancias por la venta de una entidad incluyen el importe en fibros de! fondo de comercio
relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo a efectos de
flevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro. La asignacién se hace a aqueilas
unidades generadoras de efectivo o grupos de unkiades generadoras de efectivo que se
espera se beneficien de la combinacién de negocios en las que surge el fondo de
comercio identificadas de acuerdo con los segmentos operativos.

2.0 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tlenan una vida (il indefinida, por ejemplo el fondo de comercio, no estédn
17
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sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro
del valor, asf como los aclivos intangibles que atin no estén disponibles para su uso. Los
activos sujetos & amoriizacién se someton a rovislones para périidas por deterioro
siempre que alglin suceso 0 cambio en las circunstanclas indique que e! importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor eh uso, el mayor de los
dos. A efectos de evaluar iae pérdidas por deterioro del valor, los actives se agrupan al
nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unldades
generadoras de efectivo). Los activos no financleros distintos al fondo de comercio que
hubieran sufrido una pérdida por dsterioro se someten & revisiones a cada fecha de
estado de situacion financlera, por sl se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.10 Activos no commlentes mantenides para la venta

El Grupo clasifica un aclivo no corriente camo mantenido para la venta, si su importe an
libros se va a recuperar a través de una operacién de venta en vez de a través de su uso
continuado, Esta condiclén se considera cumplida Gnicamente cuando la venia es
altamente probable, el activo esié disponible para su venta inmediata en sus condiciones
actuales y previsiblemente se completard en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacidn, a no ser que se produzca un retraso causado por hechos o circunstanclas
fuera del control del Grupo y éste siga compromatido con su intencién de venis del activo.
Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se valoran al menor
valor entre su impori{s en libros y su valor razonable menos los costes de venta.

211 Aclivos financleros: clasificacién, reconocimiento y valoracién

El Grupo clasifica sus activos financieros fundamentaimente en la categoria de préstamos
y cuentas a cobrar. La clasificacién depende del propdsito con e! que se adquirieron los
activos financleros. Le direccién determina [a clasificacién de sus activos financleros en el

momento de reconocimiento iniclal.
a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fllos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrisntes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como aclivos no comientes, Estos
activos financieros se reconocen iniclaimente por el velor razonable més los costes
de la transaccién. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el mélodo del tipo de interés efactivo,
entendido como el tipo de actualizacion gue Iguala el valor en librog del instrumento
con la fotalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerclales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en e momento ds reconocimiento Iniclal como
posteriormente, por su valor nominal slempre que el efectc de no actualizar los
flujos no sea significativo.

18
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2.12 Compensacitn de instrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financleros se compensan, y presentan por un neto
en ol estado de situacion financiera, cuando existe un derscho, exigible legaiments, de
compensar los impories reconocidos, y el Grupo tiene la intencién de liquidar por el neto,
o de realizar ol activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

2.13 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo evalia en la fecha de cada estado de situacidn financlera si existe evidencla
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financleros puedan haber
sufrido pérdidas por deterioro. Un aclivo financiero o un grupo de activos financlercs ests
deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo sl, exisfe
avidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento iniclal del activo (Un «evento que causa la pérdidas), y ese
evento o eventes causantes de la pérdida tengan un impacio sobre los fiujos de efectivo
futurcs estimados del activo financlerc o dsl grupo de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los criterios que &l grupo utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deteriora incluyen:

» Dificultades financieras significativas del emisor o dal abligado;

s Incumplimientos de las cidusulas contractuales, tales como impagos o
retrasos en el pago de los intereses o &l principal;

» El Grupo, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras dal prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que
en otro caso no hublera otorgado;

+ Sea cada vez més probable que el prestatario entre en una situacién
concursal ¢ en cualkjuier otra situacién de reorganizacién financlera;

s La desaparicién de un mercado activo para el activo financlero en cuestién,
debido a dificultades financieras, o

» Los datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracion en los flujos de efectivo estimados fufuros en un grupo de activos
financleros desde el reconocimiento Iniclal de aquelios, aunque la disminucién
no pueda identificarse todavia con activos flnancleros individuales del Grupo,
incluysndo camblos edversos en las condiciones de pago de los prestatarios
del grupa ylo condiciones econdmicas locales o nacionales que se
correlacionen con impagos en los activos del grupo.

El Grupo valora, en primer lugar, sl existe evidencia objeiiva de deterioro,

La pérdida se calcula como la diferencia enfre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados (incluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido) descontadas a la tasa de interés efectiva original
dsl activo financiero. Se reduce el importe en libros det activo mediante una provisién y el
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a los tenedores de Instrumentos de patrimonio de la Socledad hasta su cancelacién,
nueva emisién ¢ enajenacién. Cuando -estas acciones se vuelven a emitic posteriorments,
cualquier importe recibido, neto de cualquier costs incremental de la fransaccién
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye an el patrimonio neto atribulble a los tenedores de instrumentos de patrimonio
del Grupo.

2.17 Cuentas comerciales a pager

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por hienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la actividad. Las cuentas a

pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tiehen vencimiento a un afio o
menos, En contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comercleles a pagar €8 reconocen iniclaimente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizade usando el método de tipo de interés
efectivo.

2.18 Recursos ajenos

lL.os recursos ajenos se reconocen, inicialments, por su valor razonable, netos de los
costes en que se haya incurrido en la transacclén. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su coste amortizado; cuakjuler diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costes necesarics para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de

interés efectivo.

Los recursos ajencs se clasifican como pasivos comrlentes a menos que el Grupo tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después ds
la fecha dal estado de situacién financiera.

Los recursos ajenos se dan de baja cuando han expirado o se han pagado o cancelado
las obligaciones contractuales a ellos asociadas.

2.19 Impuestos comientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refierana
partidas reconocidas sn el ofro resuliade global o directamente on el patrimonio neto.

H gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha del estado de situacién financiera en los palses en los que opera el
Grupo y en los que generan bases imponibles. La direcclén evaliia periédicamente las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las
que ia regulacién fiscal aplicable estd sujeta a Interpretacion y, en caso necesajio,
establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades

fiscales.
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personal an la cuenta de resultados del Grupo registrando la correspondients
contrapartida en el patrimonio neto (nota 14.d). El mencionado valor razonable ss
caiculd en el ejercicio 2012 utilizando las siguientes premisas:

- La tasa de descuento de los flujos de caja es el coste de caplial del Grupo para
cada uno de ios afios

- El horizonte temporal coincide con el periodo de extinclén de los contratos en
cariera de ios proyectos.

- Los cobros imputedos en los diferentes ejercicios estdn caleulados en funcién de
las cldusulas de entrega y facturacién que aparecen en los distintos contratos.

- Los pagos han sido estimados conforme a los estéindares presupusstados de
costes basados en la contabilidad de costes del Grupo.

El valor estimado del Grupo Talgo podria verse favorablemente Impactado como
consecuencia tanto de la consistente mejora de las perspectivas macroeconémicas
desde 2012, tanto en Espafia como en variag de las regiones donde opera el Grupo,
como por la reciente consecucién de nuestros proyscios y la mejora de la
perspectivas de cara a la consecucién de futuros proyectos pama la Compaiiia. El
incremento de valor del Grupo en la fecha de liquidacién del plan se calculard con el
precio de salida a catizacién, estimando que la retribucién puede estar en un rango
comprendido entre la veloracidn en la facha de concesién y hasta un méximo
esperado de 125 millones de ewos que se abonandn en acclones deducidos ios
compromisos fiscales asociados a esta refribucion.

A efectos de liquidacién de estos contratos la sociedad matriz del Grupo acudirg al
mercado para ia compra de los Instrumentos de patrimonio. A clerre del ejercicio
2014 el Grupo no tiene contratado ningtin instrumento de cobertura sobre el valor de
las mencionadas acciones que se compraran para su posterior entrega.

2.21 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacién y el Importe puede estimarse
de forma flable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refisje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de Ia obligacién. Los ajustes en la provigién con motivo de su actualizecion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que
se informa sobre Jos mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.
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de fabricacién de trenes y méquinas auxdliares varia en funcién de la estimacién del
resultado del contrato e incluye todos los costes relacionados, potenciales retrasos,
reclamaciones y penalizaciones. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan
a exceder el {otal de los ingresos del mismo, la pérdida ssperada se reconoce
inmediatamente como un gasto.

El Grupo utiiza el métode del porcentaje de realizacién para determinar el importe
adecuado a reconocer eh un periodo determinado. El grado de reallzacidn se determina
por referencia a los costes del contrato incurridos en la fecha del estado de situacién
financiera como un porcentaje de los costes estimacdos totales para cada contrato.

£l Grupo presenta como una cuenta a cobrar (“construccién ejecutada pendiente de
facturar”) incluida en el epigrafe Cllentes y otras cuentas e cobrar, el importe de los
contraios ejecutados, para los cuales los costes incurridos més los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturaclén parciel.

El Grupo presenta como un pasivo (“anticipos recibidos por trabajo de contratos”),
incluldo en el eplgrafe de Proveedores, el importe de todos los contratos en curso para
los cuales ia facturacion parclal / los anticipos recibidos superan los costes incurridos més
los beneficios raconocidos (menos las pérdidas reccnocidas).

E! Grupo periddicamente revisa sus presupusstos, manteniendo asi actualizado et célculo
del grado de avance.

Los ingresos procedentes de contrafos cuyo objeto sea la fabricacién de productos
estandar sobre los que se realizan, para cada tipologla de clients que lo requiem,
pequefias modificaciones que no varian de manera significativa las especificaciones
técnicas del producto, se reconocen cuando se entrega el bien y se traspasan los rlesgos
asociados a la propledad del mismo.

Las ventas de repusstos se reconocen cuando se entregan los bienes y se traspasan los
riesgos asociados a la propiedad de los mismos.

Los ingresos por servicios de mantenimiento, establecidos sobre la base de cénones
negociados anualmente, se reconocen a medida que se va prestando el servicio de
acuerdo con planes anuales de mantenimiento acordados con el cliente final que estin
referenciados a los kilbmetros recorridos por los trenes o bien céinones fljos acordados
con los clientes.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando sl método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrer sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce e!
valor contable a su importe recuperable, descontando los fiujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, clasificando diche descuento
£omo menores Ingresos por intereses.
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los directamente atribuibles al segmento. Aunque la medida de resuliados utilizada
por la méxima instancia de foma de decisiones para evaluar el rendimiento de los
segmentcs es el Beneficio de explotacién, el Grupo reparta junto a ia misma,
magnitudes de resultados por segmento hasta el Beneficio antes de impusestos.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la
explotacién del mismo o con la participacién en sociedades dedicadas a dicha
actividad.

Se identifica mediante la segmentacién aquellos componentes Identificables del
Grupo Pegaeo Rall Intarnational caracterizados por estar sometidos a riesgos y
rendimlentos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes
operativos que desarrollen su actividad en entomos diferentes.

De esta manera y de acuerdo con la experiencia histérica y la evolucién de futuro
del Grupo, se han determinado los siguientes segmentos que cumplen los
requislics de homogeneildad intemna y que se diferencien del resto de segmentos
por idénticas razones.

Deniro del segmento de “material rodante® se incluye tanto la actividad de
construccién como la de mantsnimiento de trenes construidos con tecnologia Taigo,
actividades que estin estrechamente relacionadas entre si. Igualments el
segmento “maquinas auxiliares y otros®, Incluye fundamentaimente las actividades
de fabricacién de tornos y ofros equipos, reparaciones, modificaciones y venta de
repuestos,

E! segmenio general Incluye los gastos generales corporativos no asignablos
directaments a los otros segmentos {nota 5).

2.29 Combinacién de negocios

La adquisicibn por parte de la Socledad dominante del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios a la que se aplicard el método de
adquisiclén. Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando ef método de
adquisicién para lo cual se determina la fecha de adquisicién y se calcula el coste de la
combinacion, registrdndose los activos ideniificables adquiridos y los pasivos asumidos a
su valor razonable referido a dicha fecha, saivo que:

- los activoe y pasivos por impuesto diferido o los activos y pasivos relacionados
con acuerdos de beneficlos al personal se valoren a través de la IAS 12 e IAS 18,

respectivamente

- los pasivos o los Instrumentos de patrimonio relacionados con un plan de
retribucién en acciones a los empleados se valoren de acuerdo con [FRS 2 a la

fecha de adquisicién

- actives que son clasificados como mantenidos pare la venta se valoren de
29
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mantiene suficiente efectivo para hacer frente a sus necesidades de liquidez,

L.a tabla que se muesira a continuacién presenta un andlisis de los pasivos
financleros del Grupo agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de

vencimiento estipuiada en el contrato:
Hanoe de Ente1y Entrs2y Més de
Al 31 de digiembre do 2014 1 afio 2 sfios Safios § aflos
Daudsas con entidades de cridiio 10231 8000 30 000 4000
Froveadoras y ofrea oueniab a pagar (nota 18) {*) 132 668 - . -
Deudss por anticipos reembolsables (nota 17 b) 1403 1063 6734 48780
#we’edmpormmnlmhﬁm(m 6856 600 - -
[ H

145 007 10 8a3 30 T34 23 780
R

Al 31 de diclembre de 2013
Deudas con entidades de cridifo 1717 - 1467 24 000 16 000
Proveedores y olras cuanias a pagar (nota 18) (*) 121 509 - - -
Detxdas por anticlpos reembolsables (nota 17 b) 184 1416 5662 168 768
Acreadores por arentiamients financiero (nota 685 685 607 -

17¢)

124 004 3 358 30 200 34 756

{*) Las ciifes en eats capiiulo contiensn al seldo por cuenta a pagar mostrado on la Noia 16 minorado por los anticipos
recibidos.

3.2 Gestién del riesgo de capital

Hasta la fecha el objetivo del Grupo en relacién con el capital es asegurar que se
mantenga la capacidad para continuar como un negocio en marcha y conseguir la mayor
rentabilidad y eficiencia del mismo.

E! Grupo ha definido la deuda financiera neta como la agregacién de las deudas con
entidades de crédito y los acreedores por arrendamiento financiero menos el efectivo y

equivalentes a efectivo.

_ Miles de surcs

31 de diclembre 31 de diclembrs

ds 2014 de 2013

Deudas con sntidades de crédito (nota 17) 52 231 43 184
Acreadores por arvendamiento financiero (nota 17 1285 1977
Efectivo y equivalantss of efactivo (nota 13) { 87 910) { D5 088)
Total Deuda financisre Nata {34 304) { 50 828)

El signo negativo refleja que et Grupo tiene una posicién financiera neta de Caja.
33
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Salds al “E‘.EEE; Saido al
3.1213 oconvarsion Adiclones Rutiros Traspesos MH.1244
Costa
Temence 9 Ba4 - - 9894
Construcciones 474 108 (] - { 4:&) £7 443
Instaincionas iscnices y maquirara 20 880 M ™ { 242) [ v ¥z
Otras Insialacionas, vilisje y mobiliaro 45 061 116 108 {3282) 5883 47 575
Anticipos y an curso 7340 - 18 707 - ( 10 574) 467
Otrn (1] 7 57 { 101} 328 T
137 853 426 17688 (3 {7 3
853 362) 498) i44.624
Tm o 4 - - - -
( 19979) { 110) ( 1883) - 1642 { 20 020}
instalaciones cnicas ¥ maquinavia { 14531) ’ 103; { 1880) 242 { B { 15649}
Obras instalaciones, y mobiiiario ( 52902) 144 i 2583) 3282 7 {29
inmovitzado ( Gage) (o 139 100 : £ 5638
(720000 ___( 423) ( sene) ____ 3&p 1842 ( 73728)
Valor neio aontabls 84 743 3 12 007 L { 38 70 090

Dentro del eplgrafe de traspasos se incluye el raspaso reallzado por el Grupo a cierre del
ejercicio por la clasificacién de un inmueble como activo no corriente mantenido pars la
venta por imporie de 6.114 miles de euros. El Grupo dispone de una tasacion reciente de
un experio independiente de ssie inmueble por importe superior al valor contable
registrado.

Dentro de las adiciones registradas en el ejercicio 2014 por importe de 17.688 miles de
euros se encuentran distintos tipos de inversiones clasificados en base a su naturaleza:

Inversiones recurrentes: 1.282 miles de eurcs
Inversiones para aumenio de capacidad productiva: 18.374 miles de eurcs.

Las principales adiciones del inmovilizado material en el ejercicio 2014 al igual que en el
ejercicio 2013 se refleren a proyectos de inversién de las faclorias de Rivabeliosa y Las

Matas Ii de la sociedad Patentes Talgo, S.L.U.

Los retiros se corresponden en su mayoria con elementos dados de baja por no estar en
condiciones de uso.

Terrenos y Construcciones incluye las tres propiedades del Grupo situadas en
Rivabetllosa y Lag Rozas (Madrid).

a) Actualizaciones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas a 31 de diciembre de 2014 realizadas
al amparo del RDL 7/1886 del 7 de junio, asciende a 258 miles de euros, (2013; 271
miles de euros) siendo la amortizacién del ejercicio 2014 correspondiente a estas
actualizaciones de 13 miles de suros (2013: 13 miles de ewros).
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“Los saldos comespondianies a anticipos recibidns y a seguridad social y otros impuastos han sido excluldos
del astado de situacién financlera de Proveedores y oitms cuenias a pagar por mo ser instrumentos
financleros.

b) Calidad crediticla de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financleroe que todavia no han vencldo y que tampaco
han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacién
crediticia ("rating”) otorgada por organismos externos al Grupo.

En relacién con los saldos de Clientes y Otros activos financleros, que no mantienen una
clasificacién crediticia especifica, el Grupo considera que no presentan riesgos de
deterioro significativos ya que corresponden e Entidades Pdblicas o de naturateza similar,
que generalmente pressntan menores riesgos de deterioro. Los activos financleros que sl
presentan una clasificacién crediticia determinada son depdsitos a corfo plazo en
entidadas de crédito de reconocido prestigio que no pressntan riesgos de deterioro con
rating A un 69,62% (0,27% en el ejerciclo 2013) y con BBB o superior en un 30,38% da
los casos (89,73% en el ejercicio 2013).

El 83,3% de la cifra de negocios del Grupo en 2014 proviene de cinco cllentes {2013:
85,6%) y pertenecen mayoritariamente al segmento de Material Rodants.

10. Oftros activos financleros e inversiones en asociadas

El epigrafe sa desglosa como sigue:
311244~ 314213

Otros activos financieroa no corrfentes e inversionos en asociades

Créditos a terceros y oiros créditos {nota 10 a) 1048 1087
Crédiive a asociadas (nota 10 ¢) 1718 1710
Depéaitos y fianzas {nota 10 b) 899 800
nversionss en seociadas 10 10
Chenles y otras cuentas & cobrar a largo plazo (nota 10 d) 5 7783
3674 11 418

Otros activos financieros corvientes
Créditos a terperos 51 51
y flanzas 118 80
Otros activos financieros - -
167 131
Total Otros activos financleros 3 841 11 850

a) Créditos a terceros y ofros créditos

El epigrafe Créditos a terceros y otros créditos incluye sakio con partes vinculadas por
50
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b)

los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de la Reserva Legal hasta que ésta
alcance el 20% del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. La Reserva Legal
de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 6.924
miles de euros.

. Patentes Taigo, S.L.U. debera dotar una reserva indisponible equivalente al
fondo de comercio que aparezca en el activo de su estado de situacion financiera
individual, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un 5% del importe del fondo de comercio. Si no existiese beneficio, 0 no
fuera suficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

Resultado del ejercicio

La aplicacién del resultado de la Sociedad dominante, en base a los principios contables
locales, para el ejercicio 2013, aprobada por la Junta General de Accionistas, asi como la
propuesta de distribucion del resultado para el ejercicio 2014 se desglosa a continuacién:

2014 2013
Base de reparto
Pérdidas y Ganancias 2978 { 9 307)
Total 2978 {9 307)
Aplicacién
A Reserva Legal 1313 -
A Dividendo a cuenta - -
A Resultados negativos de ejercicios antericres 1 665 { 9 307)
Total 2978 (9 307)

c)

Dividendo por accién

Durante los ejercicios 2013 y 2014 no se han repartido dividendos.

d)

Otros instrumentos de patrimonio

En este epigrafe se recoge el componente de patrimonio neto mencionado en la
nota 2.20. por importe de 30.512 miles de euros.
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18. Otras reservas y ganancias acumuladas

El movimiento de este epigrafe ha sido el sigulente:

Miles de euros
T Diferenclasde  Rassiva de

conversién cobertura Total

Saido al 31 de diclambre de 2012 174 - 174
Diferenclas de converalSn de moneda extrenjers - Gripo {73) - (73)
Coberksns de fujo de efactiva; ganancia an valor razonahle = - =
impuasios aohna gananciss en valor mzonable - - -
Baldo af 31 de diclembre de 2013 101 - 1o
Diferenclas de conversiin de monada axtranjers - Grapo 2 507 - 2607
Coberiuras de fiujo de sfectiva; ganancia en valor razonable & .
Impuestos scbre ganancias en valor razonable - - -
Saido el 31 de diclembre de 2014 2608 - 2008

a) Diferenclias de conversion

La diferencia de conversién registrada dentro del epligrafe de Otras reservas corresponde
an su totalldad a la conversién a la moneda funcional realizada de los estados financieros

de la fillal Tailgo Inc.
b} Ganancias acumuladas

En el ejercicic 2014 de las reservas en sociedades consolilas un importe de 7.848 miles
de euros es aportado por ia filial Talgo Deutschland, GmbH, un Imports negativo de 2.527
miles de euros es aportado por la fillal Talgo inc., un importe de 40 miles de euros es
aportado por la filial Talgo Rus, un importe positivo de 17 miles de euros es aporiado por
Ia filial Taigo Bosnia, d.0.0. y un importe negativo de 4 miles de eurcs es aportado por la
fillal Patentes Talgo Tashkent, LLC.

En el ejercicio 2013 de lae reservas en socledades consolidas un Importe de 6.425 miles
de euros es aportado por la fillal Talgo Deutschland, GmbH, un Importe negativo de 3.302
mies de euros es aportado por la filal Talgo Inc., un imporie de 40 miles de eyros es
aporiado por la fillal Talgo Rus un importe positivo de 50 miles de euros es aportado por
la fillal Teigo Bosnia, d.0.0. y un Importe negativo de 6 miles de euros es aportado por la
filial Patentes Talgo Tashkent, LLC.

18. Proveedores y otras cuentas a pagar

El epigrafe se desglosa como sigue: .
Miles de suros
31.12.94 31.12.18
Proveedores 108 477 81323
Proveedores amprosas esocladaes 11 160 3970
Anticipos recibidos por trabajo de contratos 88 657 114 320
Seguridad socla! y ofros impuesios 5131 24 302
Parsonal B 11 894
Total 222 245 235 629
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b.2) Otras deudas

En ests eplgrafe al 31 de diciembre de 2014 se incluyen deudas transformables en
subvenciones no corrientes por imporie de 2.644 miles de euros (2013: 4.084 miles de
euwros). Se trata de loe fondoe recibidos del Ministerio de Clencla e Innovacidn
relacionados con ios proyecios de investigacion y desarrolio AVRIL, EMU, asf como el

proyecto CONDEXTRAIN.
El valor razonable de Olras deudas se aproxima a su valor contable.
¢) Acreedores por arendamiento financiero

El Grupo en et ejerciclo 2011 suscribié un contrato de arrendamiento financlero con una
entidad financiera, slendo la fecha de vencimiento del mismo el 1 de mayo de 2018.
Dicho contrato mantiene una opcién de compra per un importe de 192 miles de euros.

Los blenes arrendados son piezas de parque valoradas en 3.427 miles de euros.

Los movimientos durante el ejercicio 2013 fueron los siguientes:

Combinaciones
31.12.2012 Altas Bajas Traspasos _de nagocios 31.12.2013

financlero a largo plazo 998 - { 168) 464 1 202
Acreedores por arrendamiento
finenciero a corio plazo 350 = (168) 188 335 685

1348 - (168) - 789 1977

Los movimientos durante el ejercicio 2014 han sido los siguientes:

31.12.2013 Alias  Bajas Traspasos 31.92.2014
Acresdores por amendamiento financlero
a largo plazo 1202 - - (692) 600
Acreedoras por arrendamiento financlero
& corio plazo &85 - _(882) 688
197 - (692) - 1288
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito por arrendamiento financiero a
cierre del gjercicio 2014 es como se detalla a continuacion:

Pagos futuros 2 1 allo 885
Pagos futuros de 1 a § afios 600
Pagos futuros a ovks de B afics .

1285

18. Impuestos diferidos

El andlisis de los Impuestos diferidos atendiendo al momento de su recuperacién
88 el siguiente:

Miles da
__suros
31.12.14 31.12.13
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar
en mis de 12 meses 13855 14 682
13 658 14 882
Paslvos por Impuestos diferidos:
= Pasivos por impuestos difedidos a recuperar
en més de 12 meses 3865 6108
3 888 ¢ 108
Activos por impussio diferido {neto) 10 390 8784

El movimlento de los impuestos diferidos de activo durente los efercicios 2014 y 2013 ha
sido el sigulente:

Saldo o Otros Saldo al

31.1242 Alias Bajes Movimientos . 31.9213

Garantias 938 1573 (| 823) { 113) 1573
Deduocionse 7 360 8 185 { 10 180) - 3 366
Otros conceptos 5072 4804  (  281) 330 9 954
13368 12872 (11274) 228 14802

Saldo sl Otros Saldo ol

31.12.13 Altas Bajas Movimlsntos 31.12.44

Garantlas 1673 1326 {1541) {121) 1237
Deducciones 3368 2847 {6012) . 5
Otros concaptos 9054 6 806 { 3 458) { 487) 12718
14 892 410 659 (11@1 { 888) 13 988
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Grupe en concepto de retribucién fija y variable a corto plazo asclende a 999 miles de
ewos, ol importe comespondients al plan de refribucién en acclones asciende a 7.344
mies de auros a 31 de diclembre de 2014 (1.325 miles de euros y 5.782 miles de euros

respectivamente a 31 de diciembre de 2013).

El Grupo tiene contratado para todos sus empleados, inciuyendo el personal directivo un
seguro de vida, ascendiendo su coste para este personal directivo durante el ejercicio
2014 a 71 miles de euros (77 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).El importe
correspondiente al plan de pensiones de este colectivo asciende a 147 miles de eurcs
para el ejerciclo 2014 y 121 miles de euros en 2013. Adicionalmente para algunos
miembros de la Alta Direcclén existen pélizas de seguro de responsabilidad civll, cuya
cobertura es considerada suficlente.

Durante el ejercicio 2012 Ia fillal Patentes Talgo, 8.L.U. otorgd préstamos a miembros de
la direccién para la compra de acclones de la sacledad dominante ditima por importe de
637 miies de euros. Los mencionados préstamos estin refersnclados al eurlbor més un

diferencial de mercado (nota 10).

c) Operaciones realizadas con conssjeros de la Sociedad dominante y directivos clave
del Grupo

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han pagado remuneraciones a los miembros del
Consejo de Administracién de la Scciedad dominante por el desempefio de ese cargo.

21. Namero medio de empleados

La distribucién de la plantiila media de los ejercicios 2014 y 2013 por categoria y sexo es
la siguients:

__2014 an3

Hombres _ Mujeres Hombres  Mujeres

Conssjeros y Alla Diraccidn 11 2 1" 2
Direccién 25 2 25 2
Mandos Intermedios 167 24 17 25
Técnicos 12338 200 1125 200
1450 220 1338 229

68
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Adicionalmente se cuestioné para Patentes Talgo, S.L.U. algunes de las bases
imponibles negativas acreditadas durante los ejercicios 2008 a 2011 provenientes ds los
eercicios 1989 a 2006, asi como parie de las deducciones por actividad exportadora
utiizadas durante ios ejercicios ablertos a inspeccién.

El impacto de las anteriores cuestiones tuvo un efecto en el gasto por impuesto del
efercicio 2013 de 4.494 miles de euros.

En los conceptos anteriormente explficados regularizados, la administracién tributaria no
ha emitido expediente sancionador por considerar que se ha apreciado una interpretacién
razonable de la norma por parte de las sociedades que han sido objeto de comprobacion.

El 11 de septiembre de 2014 la Agencla Tributaria comunicd, a peticién de ia Sociedad
dominants, el inicio de inspeccién de Ies declaraciones fiscales del Grupo consolidado del
sjercicio 2012 para el Impuesto sobre Socledades. Dicha inspeccién ha finalizado el 19
de noviembre de 2014, habléndose firmado las actas en conformidad. La Agencla
Tributaria no ha modificado las declaraciones prasentadas en el presents ejercicio, de
manera que no ha sido necesario el registro de correccién alguna como resultado de esta

inspeccién,

El Grupo ha ajustado en el ejercicio 2014 el efecto del cambio en el tipo impositivo
aprobado en Espafia para los ejercicios 2015 en delante de acuerdo a la ley 27/2014, por
la que el tipo impositivo pasaré a ser del 28% en el ejercicio 2015 y del 25% & partir del
ejercicio 2016. El impacio de este ajusie ha sido de 481 miles ds euros.

Como consecuencla, entre otras, de Ias difersntes pasibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivoe adicionales como resultado de una
inspeccién. En fodo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentes anuales consolidadas.

desglose del gasto por Impuesto sobre socledades es como sigue:

2014 2013
Total impuesto corrents 8 587 14 900
Total impuesto diferido { 1 608) { 2070)

impuesto sobre les ganancias . 6 981 12 821

72
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normal del negocio efeclos distintos a los provisionados al cierre del ejercicio 2014.
20. Compromisos
a} Compromisos de compra de activo fijo

A 31 de diclembre de 2014 los compromisos de compra de Inmevilizado ascienden a
5.863 miles de euros {2013: 4.589 miles de euros).

b) Compromisos por armendamiento operativo

Los administradores del Grupo consolidado no esperan cambios significativos en el gasto
futuro por amendamiento operativo en relacién a los gastos incurridos durante los

ejercicios 2014 y 2013 (nota 6.1.).
30. Transaccliones con partes vinculadas y moneda extranjera

Los accionistas de la Sociedad dominante que mantienen un porcentaje de participacién
en ésta superior al 10% se desglosan en la nota 14. El Grupo realiza todas sus
operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalments, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores
de la Socledad dominants consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivog de consideraclon en el futuro.

Todas lae cuentas y transacciones entre socledades consofidadas han sido eliminadas en
el procesoc de consolidacién, y no se desglosan en la presente nota.

Los detaslles de transacciones realizadas entre el Grupo y otras partes vinculadas se
detaflan a continuacién:

a) Operaciones realizadas con accionistas principales de la Sociedad dominante
No se han realizado operaciones con los accionistas de la Sociedad dominante

Los préstamos concedidos a los accionistas estén detaliados en la nota 10.a.

b) Operaciones reallzadas con consejeros de la Sociedad dominante

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han pagado remuneraciones a los miembros del
Consejo de administracién de la Sociedad dominante por el desempefio de ese cargo.

¢) Parlicipaciones, cargos y actividades que los miembros del Consesjo de
Administracién han mantenido en 2014 en socledades con el mismo, andlogo o
complementario género de activided al que constituye el obleto social de la Socledad
dominante:

Conforme a lo previsto en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
75
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32. Medio ambients

El detalle de gastos incurridos durante el ejercicio 2014 y 2013 para la proteccién y
mejora de medio ambiente es el siguiente:

Milss de surca
2014 2013
Peri6dicos {geatién de residuos, analiticas
peritdicas y otros):
Analfficas de agua potable, aguas residuales
y gastoa depuradora as 81
Gestién de residuos peligrosos y residuos inertes 101 23
Compna de metariales y otros 2 18
Coneelero da Seguridad 4 3
Madicién de emisionas stmosféricas y ruldos - 1
Canon de vertidos y control legicnelosis 17" 7
instalacion gasoll - 3
Actualizaciin de la legislacién 2 2
Total gastos periédicos 212 208
Wlies de surcs
2014 2013
No Periédicos ;
Caerlificacibn 180 14001 4 4
Total gastos no periédicos . 4 4

33. Honorarios de auditorfa y otros serviclos

Los honorarics comespondientes a los servicios de auditoria prestades a las distintas
socledades del Grupo han ascendiio & 191 mlles de euros (185 miles de suros en el
ejorcicio 2013). De ests imports, los incurridos por las auditorias de las sociedades
revisadas por las firmas de ia organizacién mundial Deloitte ascienden a 131 miles de
euros (161 miles de euros en 2013).

Los honorarios correspondientes a olros servicios distintos de la auditoria de cuentas de
las distintas sociedades de! Grupo ascienden a 179 miles de suros (131 miles de euros
en el ejercicio 2013) de los cuales han sido facturados por otras sociedades que utilizan
la marca Deloitte durante el ajercicio 2014, 179 miles de eurvs, (78 miles de eurvs en el
ejercicio 2013).

34. Hechos posteriores a la fecha del estado de situacion financiera

Durante el primer trimestre del afto 2015 el Grupo esiéd llevando a cabo negociaciones
con la socledad National Company Kazakhstan Temir Zholy Joint Stock Company para la

(L
























